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De Raad van Bestuur (de “Bestuurders”) van Vanguard Investment Series plc (de “Vennootschap”), waarvan de leden in het Prospectus 

worden voorgesteld in het hoofdstuk De Vennootschap, aanvaardt de verantwoordelijkheid voor de gegevens in het Prospectus en in dit 

Supplement. Naar hun beste weten (zij hebben hiertoe alle in redelijkheid te nemen zorgvuldigheid in acht genomen) komen de gegevens in 

het Prospectus en dit Supplement overeen met de feiten en ontbreekt er niets dat van belang kan zijn voor de strekking van die gegevens. Als 

zodanig aanvaarden de Bestuurders hiervoor de verantwoordelijkheid.

Dit Supplement maakt deel uit van, en dient te worden gelezen als bijlage bij, het Prospectus van 24 november 2009 (het 

“Prospectus”) met betrekking tot de Vennootschap, en bevat gegevens met betrekking tot het Vanguard Global Stock Index Fund, 

een afzonderlijke portefeuille van de Vennootschap, vertegenwoordigd door de aandelenserie Vanguard Global Stock Index Fund (de 

“Aandelen”). Ten tijde van de uitgifte van dit Supplement bezit de Vennootschap nog 30 andere portefeuilles, namelijk Vanguard 20+Year 

Euro Treasury Index Fund, Vanguard 30-40 Year Duration Euro Index Fund, Vanguard Emerging Markets Stock Index Fund, Vanguard Euro 

Government Bond Index Fund, Vanguard Euro Investment Grade Bond Index Fund, Vanguard European Enhanced Equity Fund, Vanguard 

European Stock Index Fund, Vanguard Eurozone Inflation-Linked Bond Index Fund, Vanguard Eurozone Stock Index Fund, Vanguard Global 

Bond Index Fund, Vanguard Global Small-Cap Index Fund, Vanguard Global Enhanced Equity Fund, Vanguard Japan Enhanced Equity Fund, 

Vanguard Japan Government Bond Index Fund, Vanguard Japan Stock Index Fund, Vanguard Pacific ex-Japan Stock Index Fund, Vanguard 

Switzerland Stock Index Fund, Vanguard U.K. Government Bond Index Fund, Vanguard U.K. Investment Grade Bond Index Fund, Vanguard 

U.K. Stock Index Fund, Vanguard U.S. Discoveries Fund, Vanguard U.S. Enhanced Equity Fund, Vanguard U.S. Fundamental Value Fund, 

Vanguard U.S. Futures Fund, Vanguard U.S. Government Bond Index Fund, Vanguard U.S. Investment Grade Credit Index Fund, Vanguard U.S. 

Mortgage Backed Securities Bond Index Fund, Vanguard U.S. Opportunities Fund, Vanguard U.S. Ultra-Short-Term Bond Fund en Vanguard 

U.S. 500 Stock Index Fund.

Behoudens hetgeen wordt vermeld in dit Supplement hebben zich geen belangrijke veranderingen of nieuwe ontwikkelingen voorgedaan 

sinds de publicatie van het Prospectus.
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Een inleiding tot indexfondsen
Wat betekent index-gerelateerd?

Bij een index-gerelateerd fonds is de beleggingsstrategie erop gericht het rendement van een specifieke marktreferentie-

index of benchmark te volgen. Een index is een niet-beheerde groep effecten waarvan het algemene rendement gebruikt 

wordt als graadmeter om het rendement van een bepaalde markt te meten. Er zijn veel verschillende soorten indexen. 

Sommige indexen vertegenwoordigen een volledige markt - zoals de Amerikaanse aandelenmarkt of de Amerikaanse 

obligatiemarkt. Andere indexen dekken enkel een marktsegment - zoals aandelen van bedrijven met een kleine 

beurskapitalisatie, of kortlopende obligaties.

Een indexfonds houdt alle effecten, of een representatief gedeelte, van de referentie-index in portefeuille. 

Indexfondsen trachten te weerspiegelen wat de referentie-index doet, ongeacht of die stijgt of daalt. Het rendement 

van een indexfonds volgt echter niet altijd exact dat van zijn referentie-index. Zo heeft een indexfonds, net als andere 

gemeenschappelijke beleggingsfondsen, ook bedrijfskosten en transactiekosten. Marktindexen hebben geen kosten, 

en het rendement van een index is daarom meestal iets hoger dan dat van de fondsen die deze index volgen.

Indexfondsen beschikken doorgaans over de volgende kenmerken:

n Verscheidenheid van de beleggingen. De meeste indexfondsen van de Vennootschap beleggen over het algemeen in 

aandelen en obligaties van een breed scala van bedrijven en sectoren.

n Stabiliteit van het relatieve rendement. Omdat zij ernaar streven hun marktreferentie-index te volgen, doen de 

indexfondsen het doorgaans niet significant beter of slechter dan de referentie-index.

n Lage kosten. Indexfondsen hebben lage bedrijfskosten in vergelijking met actief beheerde fondsen. Zij hebben 

weinig of geen kosten voor onderzoek en beperken de handelsactiviteit - en dus ook de transactiekosten - gewoonlijk 

tot een minimum.

De indexfondsen van de Vennootschap

De Vennootschap biedt een ruim assortiment van aandelen- en obligatie-indexfondsen. Dit Supplement biedt informatie 

over het Vanguard Global Stock Index Fund. Als referentie-index gebruikt het Fonds de Morgan Stanley Capital 

International (MSCI) World Free Index (de “Index”). Op de volgende pagina’s vindt u een samenvatting van de 

hoofdkenmerken van het Fonds. Daarna wordt belangrijke bijkomende informatie over het Fonds gegeven.

Waarom het belangrijk is dit Supplement te lezen

Dit Supplement legt de beleggingsdoelstellingen, het beleid, de strategieën en de risico’s van dit Fonds uit. 

Verspreid door de tekst bieden wij Plain Talk™ verklaringen, om bepaalde termen en concepten te belichten die 

belangrijk zijn voor de beleggers. Door het Supplement te lezen, zult u beter kunnen beslissen of het Fonds de 

juiste belegging is voor u. We raden u eveneens aan dit Supplement te bewaren, zodat u er later nog naar kunt 

teruggrijpen indien nodig.

Overzicht van de Aandelenklassen

De Vennootschap biedt vijf Aandelenklassen aan in het Fonds: Beleggersaandelen “Euro” en Institutionele 

Aandelen “Euro”, Beleggersaandelen “U.S. Dollar” en Institutionele Aandelen “U.S. Dollar” en Institutionele 

Aandelen “Euro-Hedged”. Voor de Institutionele Aandelen “Euro-Hedged” streeft het Fonds er naar om het risico 

van de onderliggende valuta's van niet in euro luidende effecten in te dekken in overeenstemming met de MSCI 

indekmethodes. De afzonderlijke Aandelenklassen in het Fonds hebben verschillende kosten; als gevolg daarvan 

zullen ook hun beleggingsrendementen verschillen.
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Fondsprofiel
BELEGGINGSDOELSTELLING

Het Fonds streeft naar kapitaalgroei op lange termijn door het rendement te volgen van de Index, een index met een 

weging op basis van de marktkapitalisatie van gewone aandelen van bedrijven in ontwikkelde landen. 

VOORNAAMSTE BELEGGINGSSTRATEGIEËN

Het Fonds hanteert een “passieve” - of index-gerelateerde - strategie voor het beheer van de beleggingen, die bedoeld 

is om het rendement van de Index te volgen door te beleggen in alle aandelen, dan wel een representatief gedeelte 

daarvan, in de Index. Elk aandeel wordt in ongeveer dezelfde verhouding gehouden als in de Index. Op 31 december 

2008 waren de zes grootste posities in de Index: ExxonMobil Corp., Procter & Gamble Co., General Electric Co., AT&T 

Inc., Johnson & Johnson en Microsoft Corp.

Voor aanvullende informatie over de beleggingsstrategieën van het Fonds, zie Meer informatie over het Fonds. 

BIJKOMEND BELEGGINGSBELEID

Het beleggingsbeleid van het Fonds is erop gericht vrijwel volledig belegd te blijven in gewone aandelen. Minimaal twee 

derde van het netto vermogen van het Fonds (zonder rekening te houden met bijkomende liquide activa) zal te allen tijde 

belegd zijn in aandelen die in de Index zijn opgenomen. Tot een derde van het netto vermogen van het Fonds (zonder 

rekening te houden met bijkomende liquide activa) kan als geheel belegd worden in converteerbare effecten, met 

aandelen verbonden noteringen en kortlopende vastrentende effecten, zoals hieronder uiteengezet. Deze effecten 

kunnen afkomstig zijn van een uitgever die al dan niet in de Index is opgenomen. Beleggingen in converteerbare effecten 

zullen maximaal 25% van het netto vermogen van het Fonds bedragen.

Het Fonds kan ook beleggen in kortlopende vastrentende effecten, omwille van zijn vrije saldi en omwille van de behoefte 

om de liquiditeiten te behouden om aan inkoopverzoeken van Aandeelhouders te kunnen voldoen.

n Het Fonds kan in converteerbare effecten beleggen die zijn genoteerd of die worden verhandeld op Erkende Markten 

in lidstaten van de Organisatie voor Economische Samenwerking en Ontwikkeling (“OESO”)1 en andere landen.

n Het Fonds zal niet meer dan 10% van zijn netto vermogen beleggen in converteerbare effecten die zijn genoteerd of 

die worden verhandeld op Erkende Markten in niet-OESO-landen.

n Het Fonds zal niet meer dan 10% van zijn netto vermogen beleggen in converteerbare effecten met een rating die 

lager is dan A van Moody’s Investors Service, Inc. (“Moody’s”) of A van Standard & Poor’s (“S&P”) of het equivalent, 

zoals bepaald door de Beleggingsbeheerder.

n Het Fonds kan in kortlopende vastrentende effecten van beleggingskwaliteit beleggen die genoteerd zijn of 

verhandeld worden op Erkende Markten in OESO-lidstaten en andere landen.

n Het Fonds zal niet meer dan 10% van zijn netto vermogen beleggen in kortlopende vastrentende effecten die zijn 

genoteerd of die worden verhandeld op Erkende Markten in niet-OESO-landen.

n Het Fonds zal niet meer dan 10% van zijn netto vermogen beleggen in kortlopende vastrentende effecten met een 

rating die lager ligt dan Prime-1 (“P-1”) van Moody’s of A-1+ van S&P of het equivalent, zoals bepaald door de 

Beleggingsbeheerder. Genoemde kortlopende effecten kunnen onder meer obligaties van alle landen in de Index 

zijn, handelspapier (met rating P-1 van Moody’s of A-1+ van S&P), bankdepositocertificaten en bankaccepten.

n Het Fonds kan beleggen in warrants of warrants in bezit hebben indien deze warrants worden uitgegeven op grond 

van of in verband met overdraagbare effecten in het bezit van het Fonds, maar kan ook warrants aanhouden met het 

oog op een efficiënt portefeuillebeheer. Het Fonds zal niet voor meer dan 5% van zijn netto vermogen beleggen in of 

belegd zijn in warrants.

n Het Fonds kan beleggen in met aandelen verbonden noteringen, maar het kan niet meer dan 10% van zijn netto 

vermogen beleggen in deze noteringen tenzij ze zijn uitgegeven als overdraagbare effecten die zijn genoteerd of 

worden verhandeld op Erkende Markten in OESO-lidstaten met een lange-termijnrating van Aa3 of hoger volgens 

Moody’s of AA- of hoger volgens S&P of het equivalent, zoals bepaald door de Beleggingsbeheerder.

n Het Fonds kan beleggen in futures, valutatermijncontracten en optiecontracten met het oog op een efficiënt 

portefeuillebeheer, binnen de beperkingen en voorwaarden die zijn vastgelegd in het Prospectus.

n Het Fonds kan valutatermijncontracten afsluiten met het oog op de valuta-indekking zoals uiteengezet onder Netto 
Vermogenswaarde in dit Supplement.

n Het Fonds mag niet meer dan 10% van zijn netto vermogen beleggen in instellingen voor collectieve belegging die 

beursverhandelde fondsen (“ETF’s”) zijn. De ETF’s moeten gevestigd zijn in een lidstaat van de Europese 

Economische Ruimte (EER) of in de Verenigde Staten, waar dergelijke fondsen geregistreerd moeten zijn krachtens 

de Investment Company Act, 1940. De ETF’s zullen hoofdzakelijk beleggingen vertegenwoordigen die vergelijkbaar 

zijn met de andere beleggingen van het Fonds. De ETF’s dienen het principe van de risicospreiding in acht te nemen 

en mogen geen gebruik maken van het hefboomeffect. 

----------------------------------------------------------------
1 De huidige lidstaten van de OESO zijn Australië, Oostenrijk, België, Canada, Tsjechië, Denemarken, Finland, Frankrijk, Duitsland, Griekenland, 

Hongarije, IJsland, Ierland, Italië, Japan, Luxemburg, Mexico, Nederland, Nieuw-Zeeland, Noorwegen, Polen, Portugal, Slowakije, Zuid-Korea, 
Spanje, Zweden, Zwitserland, Turkije, het Verenigd Koninkrijk en de Verenigde Staten.
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Het Fonds kan ook terugkoopovereenkomsten, koopovereenkomsten met terugverkoopverplichting (zgn. “reverse 

repurchase agreements”) en effectenleenovereenkomsten afsluiten in het kader van een efficiënt portefeuillebeheer 

overeenkomstig de limieten en voorwaarden vermeld in het hoofdstuk Beleggingstechnieken Portefeuille in het 

Prospectus.

TIJDELIJKE BELEGGINGSMAATREGELEN

Het Fonds mag tijdelijk afwijken van zijn normale beleggingsbeleid als reactie op in de perceptie van de 

Beleggingsbeheerder buitengewone markt-, politieke of vergelijkbare omstandigheden. Tijdens deze perioden en zo 

lang als de Beleggingsbeheerder dat nodig acht, kan het Fonds zijn posities in bijkomende liquide activa vergroten. 

Hierdoor slaagt het Fonds er wellicht in verliezen te vermijden, maar kan het mogelijk zijn beleggingsdoelstelling niet 

verwezenlijken.

BELEGGINGSRESTRICTIES

De activa van het Fonds worden belegd overeenkomstig de beleggingsbeperkingen die worden opgelegd door de 

ICBE-regelgeving en die zijn samengevat in het hoofdstuk Beleggingsdoelstelling en - beleid van het Prospectus.

VOORNAAMSTE RISICO’S

Met een belegging in het Fonds kunt u op korte of zelfs lange termijn geld verliezen. U dient ervan uit te gaan dat de 

Aandelenkoers en het totaalrendement van het Fonds sterk kunnen fluctueren, net als op de algemene aandelenmarkt. 

Het rendement van het Fonds kan negatief beïnvloed worden door:

n Aandelenmarktrisico, dit is de mogelijkheid dat de algemene aandelenkoersen zullen dalen. Aandelenmarkten 

evolueren gewoonlijk in cycli, waarin periodes van stijgende aandelenprijzen en periodes van dalende aandelenprijzen 

elkaar afwisselen.

n Het risico uit de beleggingsstijl, dit is de mogelijkheid dat het rendement van het type aandelen waarin het Fonds 

belegt, zal achterlopen op dat van de algemene aandelenmarkt. Specifieke types aandelen evolueren meestal in cycli 

waarin ze het beter - of slechter - doen dan de algemene markt. Deze perioden konden in het verleden zelfs 

meerdere jaren duren.

n Valutarisico, dit is de mogelijkheid dat schommelingen in de wisselkoersen een ongunstig effect hebben op de 

waarde van de door het Fonds gehouden beleggingen ten opzichte van de eigen valuta van het land van de belegger.

n Landenrisico, dit is de mogelijkheid dat binnenlandse gebeurtenissen - zoals politieke omwentelingen, financiële 

problemen of natuurrampen - druk uitoefenen op de effectenmarkten van het land in kwestie.

INFORMATIE INZAKE RENDEMENT/RISICO

Het onderstaande staafdiagram biedt meer inzicht in de risico’s die samengaan met het beleggen in het Fonds. Het 

staafdiagram toont hoe het rendement van de in US dollar luidende Institutionele Aandelen van het Fonds in de loop 

van de afgebeelde periode verschilde van jaar tot jaar, naast het rendement van de Index in dezelfde periode. Denk 

eraan dat de rendementen van het Fonds in het verleden niet aangeven hoe het rendement van het Fonds in de 

toekomst zal evolueren en dat het rendement van elke Aandelenklasse wordt beïnvloed door de kosten van die klasse.

Totaal beleggingsrendement (%) 4 augustus 1998 - 31 december 2008 (in USD gedenomineerd)

De weergegeven rendementsgegevens zijn exclusief inkoop- en inschrijvingsvergoedingen en zijn berekend voor aftrek 

van belastingen en fondskosten.

VERGOEDINGEN EN KOSTEN

In onderstaande tabel worden de vergoedingen en kosten opgesomd die u aangerekend kunnen worden als u 

Aandelen van het Fonds koopt of bezit. De kosten die zijn opgesomd onder Jaarlijkse bedrijfskosten van het Fonds 

kunnen op termijn wijzigen, maar zullen op jaarbasis niet hoger liggen dan 1,00% van de gemiddelde Netto 

Vermogenswaarde van de Institutionele Aandelen en 1,50% van de gemiddelde Netto Vermogenswaarde van de 

Beleggersaandelen. De Beheerder zal (direct of via een terugbetaling aan het betreffende Fonds) elk verschil dragen dat 

kan ontstaan tussen de werkelijke kostprijs van de transacties van het Fonds en de vaste vergoeding.

Zoals het geval is bij alle beleggingsfondsen, worden de transactiekosten die het Fonds maakt bij de aankoop en 

verkoop van effecten niet weergegeven in de tabel, hoewel deze kosten wel weerspiegeld zijn in de cijfers met 

betrekking tot het beleggingsrendement in dit Supplement. De kosten onder Jaarlijkse Bedrijfskosten van het Fonds 

zijn gebaseerd op de kosten die gemaakt werden in het boekjaar dat eindigde op 31 december 2008.

26,1 24,8

1999

–13,3 –13,2

2000

–17,4 –16,8

2001

–20,3 –19,9

2002

33,0 33,1

2003

14,3 14,7

2004

9,2 9,5

2005

19,8 20,1

2006

8,7 9,0

2007

–40,8 –40,7

2008

Vanguard Global Stock Index Fund  MSCI World Free Index   
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1 Alle percentages worden weergegeven als een percentage van de gemiddelde Netto Vermogenswaarde van het Fonds. Alle jaarlijkse 
fondsexploitatiekosten worden betaald door het Fonds.

Het Fonds kan zijn deel van de organisatorische kosten van de Vennootschap dragen (waaronder kosten met 

betrekking tot de voorbereiding en het drukken van dit Supplement, het verkrijgen van een notering van de Aandelen 

op de Officiële Lijst en verhandeling op de Belangrijkste Markt van de Irish Stock Exchange, en de vergoedingen voor 

professioneel advies), maar dit zal in eerste instantie gedragen worden door de Beheerder. De Vennootschap kan deze 

organisatorische kosten echter terugbetalen aan de Beheerder en dit over een periode die de Bestuurders in overleg 

met de Beheerder kunnen bepalen. De genoemde organisatorische kosten zijn geschat op $18.200. 

Een meer gedetailleerde beschrijving van de berekening van de kosten en vergoedingen wordt gegeven in het 

hoofdstuk Vergoedingen en Kosten van het Prospectus.

KOSTEN AANDEELHOUDERS
(Kosten direct betaald uit uw belegging)

Beleggers-
aandelen

Institutionele
Aandelen

Verkoopkosten opgelegd bij Aankoop: Geen Geen

Aankoopvergoeding: Geen Geen

Ruilkosten: Geen Geen

Verkoopkosten: Geen Geen

JAARLIJKSE BEDRIJFSKOSTEN VAN HET FONDS1

(Kosten afgetrokken van het vermogen van het Fonds)

Kosten Beleggingsbeheerder: 0,29% 0,29%

Administratieve en andere kosten: 0,21% 0,11%

Totale jaarlijkse bedrijfskosten van het Fonds: 0,50% 0,40%

P L A I N  T A L K T M  A B O U T

Kosten van het Fonds

Alle fondsen hebben bedrijfskosten. Deze kosten, die worden ingehouden op de bruto-inkomsten van het fonds, 

worden uitgedrukt als een percentage van het netto vermogen van het fonds. De kostenratio’s van het Vanguard 

Global Stock Index Fund in het boekjaar 2008 waren als volgt: voor Beleggersaandelen, 0,50%; voor 

Institutionele Aandelen, 0,40%. Beheerkosten, die deel uitmaken van de bedrijfskosten, omvatten vergoedingen 

voor beleggingsadvies en ook andere kosten voor het beheer van een fonds, zoals voor het houden van een 

rekening, voor de verslaggeving en voor de boekhouding, en juridische en andere administratieve kosten.

P L A I N  T A L K T M  A B O U T

De kosten van het beleggen

De kosten vormen een belangrijke factor bij het kiezen van een fonds. Dit omdat u, als Aandeelhouder, de 

operationele kosten van het fonds betaalt, naast eventuele transactiekosten die gemaakt worden wanneer het 

fonds effecten koopt of verkoopt. Deze kosten kunnen de door het fonds behaalde bruto inkomsten of de 

kapitaalaanwas in aanzienlijke mate uithollen. Zelfs ogenschijnlijk kleine verschillen in kosten kunnen, na verloop 

van tijd, een wezenlijke invloed uitoefenen op het rendement van een fonds.
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Meer informatie over het Fonds
In dit Supplement worden de voornaamste risico’s uiteengezet die u loopt als Aandeelhouder van het Fonds. Een meer 

gedetailleerde beschrijving van de beleggingsrisico's is te vinden in het hoofdstuk Beleggingsrisico's in het Prospectus. 

Het is belangrijk een van de meest essentiële axioma’s inzake beleggingen voor ogen te houden: hoe groter het risico 

geld te verliezen, hoe groter de mogelijke beloning. Het tegenovergestelde is over het algemeen ook waar: hoe lager 

het risico, hoe lager het potentiële rendement. Alvorens een belegging in om het even welk fonds te overwegen, dient 

u uw persoonlijke tolerantie met betrekking tot de schommelingen in de effectenmarkt in overweging te nemen. In het 

Supplement zult u dit symbool  aantreffen. Het wijst op gedetailleerde informatie over een aantal significante 

risico’s die u loopt als Aandeelhouder van het Fonds.

Hieronder worden de voornaamste beleggingsstrategieën en het beleggingsbeleid uiteengezet die het Fonds 

hanteert in het streven naar zijn doelstelling. De doelstelling en het beleggingsbeleid van het Fonds zullen nauwgezet 

gevolgd worden. Behoudens uitzonderlijke omstandigheden zullen zij gedurende een termijn van minimaal drie jaar na 

de toelating van de Aandelen tot de Officiële Lijst en verhandeling op de Belangrijkste Markt van de Irish Stock 

Exchange ongewijzigd blijven. Er kan hoe dan ook geen wijziging in de beleggingsdoelstellingen of een significante 

wijziging in het beleggingsbeleid worden aangebracht zonder goedkeuring van de Aandeelhouders op basis van een 

meerderheid van de stemmen uitgebracht tijdens een algemene vergadering. De Aandeelhouders zullen een redelijke 

kennisgevingstermijn krijgen voor de wijzigingen in de beleggingsdoelstelling of het beleid van kracht worden. 

MARKTRISICO

Het Fonds is onderhevig aan marktrisico’s, namelijk de mogelijkheid dat de algemene 
aandelenkoersen zullen dalen. Aandelenmarkten evolueren gewoonlijk in cycli, waarin 
perioden van stijgende aandelenprijzen en perioden van dalende aandelenprijzen elkaar 
afwisselen. 

Ter illustratie van de verscheidenheid en volatiliteit van de internationale markten geeft onderstaande tabel de 

rendementen op voor een aantal internationale markten van 1995 tot 2008, zoals gemeten door hun !

respectieve indexen

Bijkomende informatie
Dividenden en vermogenswinsten
De Bestuurders hebben, ten aanzien van de Aandelen in het Fonds, 

niet het voornemen een dividend uit inkomsten of vermogenswinst 

te declareren. Deze inkomsten en vermogenswinst worden 

derhalve weerspiegeld in de Netto Vermogenswaarde per Aandeel 

van het Fonds.

Beleggingsbeheerder
The Vanguard Group, Valley Forge, Pennsylvania, V.S., sinds de 

oprichting

Sub-Beleggingsbeheerder
Vanguard Investments Europe® S.A. Waterloo, België

Toezichtautoriteit
Irish Financial Services Regulatory Authority (de “Autoriteit 

Financiële Markten”)

Oprichtingsdatum
(zie ook “Aankoopprijs” onder Aankoop van Aandelen)

Institutionele Aandelen “U.S. Dollar” - 4 augustus 1998

Beleggersaandelen “U.S. Dollar” - 12 augustus 1998

Institutionele Aandelen “Euro” - 10 december 2002

Beleggersaandelen “Euro” - 14 februari 2000

Institutionele Aandelen “Euro Hedged” - 4 november 2004

Netto vermogen (alle Aandelenklassen) per 31 december 2008

$1,6 miljard, €1,2 miljard

Minimale Initiële Inschrijving
Beleggersaandelen - $100.000 of €100.000 

Institutionele Aandelen - $500.000 of €500.000

Omruilen van Aandelen
Beleggersaandelen - Als uw Aandelenbezit $500.000 of €500.000 

of meer bedraagt, kunt u uw Aandelen laten converteren in 

Institutionele Aandelen. 

Institutionele Aandelen - Als uw Aandelenbezit daalt tot $500.000 

of €500.000 of minder, kan de Vennootschap overgaan tot de 

gedwongen omzetting van uw Aandelen in Beleggersaandelen.

ISIN-code
Institutionele aandelen “U.S. Dollar”—IE00B03HD209

Beleggersaandelen “U.S. Dollar”—IE00B03HD084

Institutionele Aandelen “Euro”—IE00B03HD191

Beleggersaandelen “Euro”—IE00B03HCZ61

Institutionele Aandelen “Euro Hedged” —IE00B03HD316
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1De rendementen van de Europese markt zijn gemeten door de MSCI Europe Index; de rendementen van de Stille Oceaan-markt zijn 
gemeten door de MSCI Pacific Index; de rendementen van de opkomende markten zijn gemeten door de Emerging Markets Index !
( tot 16 oktober 2006 bekend als de Select Emerging Markets Index); en de rendementen van de VS-markten zijn gemeten door de Standard 
& Poor’s 500 Index. Alle rendementen luiden in US dollar.

Deze gemiddelde rendementen hebben betrekking op de rendementen van gewone aandelen in het verleden; u mag 

ze dan ook niet beschouwen als een aanwijzing voor de toekomstige rendementen van de aandelenmarkt in het 

algemeen of van dit Fonds in het bijzonder.

Aandelen van openbaar verhandelde bedrijven en van fondsen die beleggen in aandelen worden doorgaans 

geklasseerd volgens hun marktwaarde, of marktkapitalisatie. Deze classificatie wordt meestal opgesplitst in small-cap, 

mid-cap en large-cap. Hierbij is het belangrijk te beseffen dat de marktkapitalisatie van zowel bedrijven als 

aandelenfondsen na verloop van tijd kan wijzigen. Bovendien kunnen de interpretaties van de grootte variëren. Er zijn 

immers geen “officiële” definities van wat een small-, mid- of large-cap aandeel is, zelfs niet bij de fondsbeheerders van 

de Vennootschap. De activa-gewogen mediane marktkapitalisatie van het Fonds per 31 december 2008 bedroeg USD 

26 miljard.

Het Fonds is blootgesteld aan de risico’s uit de beleggingstijl. Dit is de mogelijkheid dat 
het rendement van het type aandelen waarin het Fonds belegt, zal achterlopen op dat van 
de algemene aandelenmarkt. Bepaalde types aandelen evolueren meestal in cycli waarin 
ze het beter - of slechter - doen dan de algemene markt. Deze perioden konden in het 
verleden zelfs meerdere jaren duren. 

Het Fonds is blootgesteld aan de risico’s die verband houden met het betrokken land. Dit 
is de mogelijkheid dat binnenlandse gebeurtenissen - zoals politieke omwentelingen, 
financiële problemen of natuurrampen - druk uitoefenen op de effectenmarkten van het 
land in kwestie. 

Het Fonds is blootgesteld aan het valutarisico. Dit is de mogelijkheid dat schommelingen 
in de wisselkoersen een ongunstig effect hebben op de waarde van de door het Fonds 
gehouden beleggingen ten opzichte van de eigen valuta van het land van de belegger.

Zo zal het rendement van het Fonds stijgen voor Aandelen die in euro zijn gedenomineerd wanneer de dollar in 

waarde stijgt ten opzichte van de euro en de opbrengst wordt omgezet in euro. Omgekeerd zal het rendement dalen bij 

een val van de dollar ten opzichte van de euro wanneer de opbrengst wordt omgezet in euro. Voor inschrijvingen, 

inkopen, ruilen en uitkeringen voor Aandelen die zijn gedenomineerd in een andere valuta dan de basisvaluta, wordt de 

valutaomrekening uitgevoerd tegen de dan geldende wisselkoers.

De Institutionele Aandelen “Euro Hedged” beschikken over een valuta-indekking die werkt als een demper bij 

valutaschommelingen. Het rendement van deze Aandelen is derhalve grotendeels het resultaat van de 

Rendementen van de Verschillende Aandelenmarkten

Europese 
markt

Stille 
Oceaan-markt

Opkomende 
markten VS-markt

1995 21,95 2,95 –0,01 37,58

1996 21,09 –8,30  15,22 22,96

1997 23,80 –25,87 –16,36 33,36

1998 28,53 2,72 –18,39 28,58

1999 15,89 56,65 60,88 21,04

2000 –8,39 –25,78 –27,94 –9,10

2001 –19,90 –25,40 –2,80 –11,89

2002 –18,38 –9,29 –7,04 –22,10

2003 38,54 38,48 58,81 28,68

2004 20,88 18,98 26,68 10,88

2005 9,42 22,64 32,85 4,91

2006 33,72 12,20 32,17 15,79

2007 13,86 5,30 39,39 5,49

2008 –46,42 –36,42 –53,33 –37,00

P L A I N  T A L K  A B O U T

Regionale versus algemene internationale beleggingen

Regionale fondsen zijn internationale fondsen die beleggen in een specifieke geografische regio, zoals Europa 

of het Stille-Oceaangebied. Omdat hun participaties geconcentreerd zijn in één specifieke regio, ondervinden 

deze fondsen doorgaans een hogere volatiliteit van de aandelenkoersen dan meer algemeen gediversifieerde 

internationale aandelenfondsen (die, door te beleggen in een hele reeks buitenlandse markten, op een 

gegeven ogenblik de verliezen uit een land kunnen compenseren met de winsten uit een ander land).
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dividendinkomsten en marktbewegingen, zonder impact van schommelingen in de wisselkoersen. Winst en verlies 

over de valuta-indekkingsactiviteiten worden weerspiegeld in de Netto Vermogenswaarde per Aandeel (voor meer 

informatie, zie Netto Vermogenswaarde in dit Supplement en Het Aandelenkapitaal in het Prospectus). 

SELECTIE VAN DE EFFECTEN

Het Fonds streeft ernaar het rendement van de Index te volgen. Het Fonds zorgt voor een replicatie van zijn referentie-

index: het Fonds koopt alle effecten in de index aan in ongeveer dezelfde verhouding als in de index zelf.

BIJKOMEND BELEGGINGSBELEID EN BELEGGINGSRISICO

Het Fonds behoudt zich het recht voor de Index te vervangen door een andere index, indien de Index niet langer 

voortgezet wordt of wezenlijk veranderd wordt, indien de overeenkomst van het Fonds met de Indexsponsor wordt 

beëindigd, of om elke goede reden die te goeder trouw door de Raad van Bestuur wordt vastgesteld, met 

voorafgaande kennisgeving aan en, indien vereist, met voorafgaande goedkeuring door de Aandeelhouders. In dat 

geval zal de vervangende index hetzelfde marktsegment meten als de Index.

EFFICIËNT PORTEFEUILLEBEHEER

Het Fonds kan in beperkte mate beleggen in financiële derivaten (“FD”) met het oog op 
efficiënt portefeuillebeheer, met de specifieke doelstelling om risico's en kosten te 
verminderen en extra kapitaal en/of inkomsten voor het Fonds te genereren binnen een 
aanvaardbaar risiconiveau, rekening houdend met het risicoprofiel van het Fonds zoals 
beschreven in dit document en in het Prospectus. Deze technieken moeten worden gebruikt 
conform de voorwaarden en binnen de beperkingen die zijn voorgeschreven door de 
Autoriteit Financiële Markten in het kader van de ICBE-reglementering, zoals beschreven in 
het hoofdstuk “Beleggingstechnieken Portefeuille” van het Prospectus. FD kunnen risico’s 
met zich meebrengen die verschillen van, en soms zelfs groter zijn dan, de risico’s van 
traditionele beleggingen. 

Om de Index zo dicht mogelijk te kunnen volgen tracht het Fonds volledig belegd te blijven in aandelen. Om deze 
volledige belegging te kunnen aanhouden en om de transactiekosten te beperken, kan het Fonds tot op zekere hoogte 
beleggen in FD. Over het algemeen is een FD een financieel contract waarvan de waarde is gebaseerd op de waarde 
van een financiële activa (zoals een aandeel, obligatie of valuta), een materieel actief (zoals goud) of een marktindex 
(zoals de S&P 500 Index). Het Fonds zal geen gebruik maken van derivaten voor speculatie of om de 
beleggingsrendementen te vergroten.

Als een effect in de Index op enig moment de toepasselijke Fondslimiet inzake directe belegging in één enkele 
emittent overtreft, kan het Fonds onrechtstreeks worden blootgesteld aan dat effect om de Index beter te kunnen 
volgen zonder een van de beleggingsbeperkingen waaraan het Fonds onderworpen is te overtreden. 

Het Fonds kan ook valutatermijncontracten aangaan, die een soort FD zijn. Een valutatermijncontract is een 
overeenkomst om de valuta van een land aan te kopen of te verkopen aan een vastgelegde prijs op een vastgelegde 
datum, gewoonlijk 30, 60 of 90 dagen in de toekomst. Met andere woorden, het contract garandeert een wisselkoers 
op een vastgestelde datum. Fondsbeheerders die beleggen in effecten die niet uitgedrukt zijn in US dollar, gebruiken 
deze contracten om zich te wapenen tegen plotse, ongunstige wijzigingen in de wisselkoersen tussen de US dollar en 
andere valuta’s. Deze contracten verhinderen echter niet dat de effecten van het Fonds in waarde afnemen bij een 
daling van de internationale markten. 

De redenen voor het Fonds om toch te beleggen in futures, opties, warrants, met aandelen verbonden noteringen en 
swap-contracten zijn bijvoorbeeld:
n Voldoende liquide middelen bij de hand te houden om te voorzien in de inkoopverzoeken van de Aandeelhouders of 

andere behoeften en om tegemoet te komen aan de vereisten van de Autoriteit Financiële Markten en toch een 
volledige belegging in aandelen te simuleren.

n De transactiekosten verlagen of waarde toevoegen wanneer deze instrumenten gunstig geprijsd zijn.
n De handel vergemakkelijken.
n Een hoger rendement op beleggingen verkrijgen wanneer een termijncontract, optie of swap-contract een betere 

prijsstelling heeft dan de onderliggende waarde of Index.

Het Fonds maakt gebruik van een risicobeheerproces waarmee het de diverse risico's die voortvloeien uit de FD 
nauwkeurig kan meten, bewaken en beheren. De Vennootschap zal alleen gebruik maken van FD die zijn gedefinieerd 
in het door de Autoriteit Financiële Markten goedgekeurde risicobeheerproces.

Voor meer informatie, zie Risico van financiële derivaten in het hoofdstuk Beleggingsrisico's van het Prospectus.

P L A I N  T A L K  A B O U T

Financiële derivaten

FD kunnen voorkomen in veel verschillende vormen. Sommige soorten FD, zoals op de beurs verhandelde 

futures en opties op effecten, grondstoffen of indices, worden al tientallen jaren verhandeld op 

gereglementeerde effectenbeurzen. Dit soort FD is gebaseerd op standaardcontracten die vlot te kopen en te 

verkopen zijn, en waarvan de marktwaarde elke dag wordt berekend en gepubliceerd. Niet-

gestandaardiseerde FD (zoals swapcontracten) zijn meestal gespecialiseerder of complexer, en ze zijn dan ook 

soms moeilijker te waarderen. 
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FREQUENTE HANDEL OF MARKET-TIMING

Achtergrond

Het Fonds is bedoeld als een beleggingsinstrument voor de lange termijn en dient niet om beleggers een middel te 

geven waarmee zij kunnen speculeren op korte-termijnontwikkelingen in de markt of in de wisselkoersen. Sommige 

beleggers proberen voordeel te halen uit een strategie die ‘market-timing’ wordt genoemd - ze pompen geld in fondsen 

wanneer zij verwachten dat de prijzen gaan stijgen en halen het er weer uit wanneer zij verwachten dat de prijzen gaan 

dalen. Telkens wanneer er echter geld in of uit het Fonds stroomt, gaat dit gepaard met kosten voor het aankopen en 

verkopen van effecten. In zoverre deze kosten niet worden gecompenseerd door de aankoop- en/of verkoopvergoeding 

van het Fonds, worden deze kosten gedragen door alle Aandeelhouders van het Fonds, dus ook door de lange- 

termijnbeleggers die deze kosten niet genereren. Frequente handel kan de beheerder hinderen in zijn streven naar een 

efficiënt beheer van het fonds.

Beleid om frequent handelen te voorkomen

n De Bestuurders behouden zich het recht om elke inschrijvingsopdracht te verwerpen - inclusief het ruilen uit andere 

fondsen - zonder kennisgeving en onafhankelijk van de omvang. Een inschrijvingsopdracht kan bijvoorbeeld 

verworpen worden indien de Vennootschap bepaalt dat een dergelijke aankoop de werking of het rendement van dat 

fonds zou verstoren, of indien de belegger een verleden van frequente handel heeft.

n De Bestuurders behouden zich het recht voor elke omruiling vanuit of in de “Euro-Hedged” Aandelenklasse vanuit de 

andere Aandelenklassen van het Fonds te verwerpen, zonder kennisgeving en onafhankelijk van de omvang.

n De Bestuurders kunnen het aantal keren dat een belegger via een ruiltransactie in en uit het Fonds kan stappen, 

beperken. 

n De Bestuurders kunnen te allen tijde het aanbieden van Aandelen opschorten.

Zie het hoofdstuk Omzetten en ruilen van Aandelen en Kosten en market-timingin van het Prospectus voor meer 

informatie over het transactiebeleid van de Vennootschap.

Wij verzoeken u niet te beleggen in het Fonds als u market-timer bent.

VERLOOP

Hoewel het Fonds gewoonlijk beoogt voor de lange termijn te beleggen, kan het effecten verkopen ongeacht hoe lang 

deze in Portefeuille waren gehouden. Over het algemeen zal een indexfonds effecten alleen verkopen als reactie op 

verzoeken tot inkoop of teneinde het aantal aandelen aan te passen aan wijzigingen in de referentie-index van het 

fonds. Het verloop in large-cap aandelenindexfondsen is gewoonlijk zeer laag omdat de large-cap indexen - zoals de 

S&P 500 Index - meestal niet aanzienlijk wijzigen van jaar tot jaar. In het jaar eindigend op 31 december 2008 had het 

Fonds een verloop van 18,16%. Een verloop van 100% zou inhouden dat het Fonds binnen een termijn van één jaar 

effecten had verkocht en vervangen ter waarde van 100% van zijn netto vermogen. 

De Vennootschap
Vanguard Investment Series plc is opgericht als een overkoepelend fonds met gescheiden aansprakelijkheid tussen de 

compartimenten en het kan, met de voorafgaande toestemming van de Autoriteit Financiële Markten, verschillende 

series Aandelen uitgeven die aparte activaportefeuilles vertegenwoordigen. Met voorafgaande kennisgeving aan de 

Autoriteit Financiële Markten kan de Vennootschap ook verschillende Aandelenklassen aanbieden voor elke serie. 

Beleggingsbeheerder
De Beleggingsbeheerder van het Fonds is The Vanguard Group, Inc. (“Vanguard”), gevestigd in Valley Forge, 

Pennsylvania, VS. Vanguard bestaat uit 37 Amerikaanse beleggingsmaatschappijen met meer dan 150 fondsen die in 

totaal ongeveer $1 biljoen aan activa beheren. De Vanguard Quantitative Equity Group is verantwoordelijk voor de 

belegging van de activa van het Fonds en geeft beleggingsadviezen aan een aantal beleggingsfondsen van Vanguard. 

Per 31 december 2008 bood de Beleggingsbeheerder advies voor een vermogen van ongeveer $874 miljard.

George U. Sauter is Chief Investment Officer and Managing Director van Vanguard. Als Chief Investment Officer is 

hij verantwoordelijk voor het toezicht op de Quantitative Equity Group en de Fixed Income Group van Vanguard. De 

beleggingen die beheerd worden door deze twee groepen omvatten actieve kwantitatieve aandelenfondsen, 

aandelenindexfondsen, actieve obligatiefondsen, indexobligatiefondsen, stabiele-waardeportefeuilles !

en geldmarktfondsen.

P L A I N  T A L K  A B O U T

Verloop

Alvorens in een fonds te beleggen, dient u ook het verloop ervan na te gaan. Dit biedt een aanwijzing van de 

manier waarop de transactiekosten, die niet worden meegerekend in de kostenratio van het fonds, de 

toekomstige rendementen van het fonds zouden kunnen beïnvloeden. Over het algemeen geldt dat hoe 

groter het aan- en verkoopvolume van het fonds is, hoe groter ook de impact van de transactiekosten op het 

rendement zal zijn. 
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Sinds hij in 1987 bij Vanguard kwam, heeft de heer Sauter aanzienlijk bijgedragen tot de ontwikkeling van de 

aandelenindexering en de actieve kwantitatieve aandelenbeleggingsstrategieën van de Vennootschap. Hij behaalde zijn 

A.B. in Economie aan het Dartmouth College en zijn M.B.A. in Financiën aan de University of Chicago.

De Beleggingsbeheerder heeft Vanguard Investments Europe SA aangesteld als Sub-Beleggingsbeheerder van de 

Vennootschap voor het portefeuillebeheer en aanverwante diensten voor een deel van het Fonds. Vanguard 

Investments Europe SA is een vennootschap voor beleggingsbeheer opgericht in 1998 en is uiteindelijk een volledige 

dochtermaatschappij van The Vanguard Group, Inc.

Uitkeringsbeleid
De Bestuurders hebben niet het voornemen een dividend te declareren. De inkomsten en vermogenswinsten van het 

Fonds worden derhalve weerspiegeld in de Netto Vermogenswaarde per Aandeel.

Netto Vermogenswaarde
De basisvaluta van het Fonds is de US dollar. De Netto Vermogenswaarde per Aandeel wordt berekend tot op vier 

decimalen nauwkeurig en bekendgemaakt op de wijze beschreven in het hoofdstuk Bepaling van de Netto 

Vermogenswaarde van het Prospectus en vermeld in de valuta van elke Aandelenklasse. 

De Beleggingsbeheerder heeft niet de bedoeling het valutarisico van de Beleggersaandelen “Euro” en Institutionele 

Aandelen “Euro”, en de Beleggersaandelen “U.S. Dollar” en Institutionele Aandelen “U.S. Dollar” in te dekken. 

De Beleggingsbeheerder zal het valutarisico van de Institutionele Aandelen “Euro Hedged” indekken, zodat aan de 

beleggers in deze Aandelenklasse een rendement wordt uitgekeerd in de valuta van deze Aandelenklasse dat 

grotendeels in lijn ligt met het beleggingsdoel van het Fonds. Derhalve worden de winsten en verliezen over de valuta-

indekkingsactiviteiten weerspiegeld in de Netto Vermogenswaarde van de Institutionele Aandelen “Euro Hedged”. 

Meer informatie vindt u in het hoofdstuk Het Aandelenkapitaal in het Prospectus.

De Vennootschap biedt vijf soorten Aandelen aan in het Fonds - Beleggersaandelen “Euro”, Institutionele Aandelen 

“Euro”, Beleggersaandelen “U.S. Dollar”, Institutionele Aandelen “U.S. Dollar” en Institutionele Aandelen “Euro 

Hedged”. De Aandelen verschillen in hun valutadenominatie, de minimale inschrijvingsvereisten en de kostenratio’s. 

De Netto Vermogenswaarde per Aandeel zal afzonderlijk berekend worden voor elke Aandelenklasse teneinde de 

verschillende valutadenominaties en kostenratio’s weer te geven waaraan de klassen onderhevig zijn.

Aankoop van Aandelen
Hoe Aandelen te kopen Om een rekening te openen: Stuur de inschrijvingsovereenkomst via de post, per fax of, 

indien toepasselijk, een toegelaten elektronisch communicatiemiddel naar de 

Administratief Beheerder (met onmiddellijk daarna verzending via de post van de 

originele inschrijvingsovereenkomst en alle documenten die vereist zijn in het kader van 

de antiwitwasprocedures). De Vennootschap zal aan het einde van de derde Werkdag na 

de betrokken Handelsdag een bevestiging van eigendom versturen, met dien verstande 

dat in het kader van dit Fonds elke Werkdag een Handelsdag is.

Om een bestaande rekening uit te breiden: Stuur via de post, per fax of, indien 

toepasselijk, een toegelaten elektronisch communicatiemiddel een ondertekende brief 

of andere door de Administratief Beheerder aanvaarde autorisatie naar de Administratief 

P L A I N  T A L K  A B O U T

De Beleggingsbeheerder van het Fonds

De Beleggingsbeheerder die in de eerste plaats verantwoordelijk is voor het dagelijks beheer van het Fonds is:

Donald M. Butler, CFA, Manager van Vanguard. Hij werkt bij Vanguard sinds 1992 en beheert het Fonds sinds 

2008. Opleiding: B.S.B.A. aan de Shippensburg University. 

Beleggen via de Vennootschap
Dit hoofdstuk van het Supplement beschrijft de fundamentele aspecten van het zakendoen met de 

Vennootschap. De informatie om contact op te nemen is terug te vinden aan het einde van dit hoofdstuk.

Aankoop van Aandelen
Verkoop van Aandelen (Inkoop)

Ruilen en omzetten van Aandelen
Andere regels

Actualisering van de financiële documentatie van het Fonds
Contact opnemen met de Vennootschap
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Beheerder met opgave van de volledige naam, adres en rekeningnummer van de  

Aandeelhouder en het inschrijvingsbedrag. Als de Aandeelhouder in de  

inschrijvingsovereenkomst heeft aangegeven vervolgorders via telefoon of, indien 

toepasselijk, een toegelaten elektronisch communicatiemiddel te willen plaatsen, moet 

de Aandeelhouder contact opnemen met de Administratief Beheerder vóór het 

verstrijken van de dagelijkse verhandellimiet.

Inschrijvingen op Beleggersaandelen “Euro”, Institutionele Aandelen 
“Euro” en Institutionele Aandelen “Euro Hedged” dienen te gebeuren in 
euro (EUR). Inschrijvingen op Beleggersaandelen “U.S. Dollar” en 
Institutionele Aandelen “U.S. Dollar” dienen te gebeuren in US dollar 
(USD).

De Vennootschap behoudt zich het recht voor geen verdere inschrijvingen 
te aanvaarden tot de Beheerder de originele inschrijvingsovereenkomst 
heeft ontvangen en alle vereiste controles tegen het witwassen van geld 
zijn uitgevoerd.

De Vennootschap behoudt zich het recht voor aankooporders te weigeren, 
met inbegrip van omruilingen vanuit andere portefeuilles.

Elke inschrijving op Aandelen die ontvangen is of geacht wordt te zijn 
ontvangen door de Vennootschap kan uitsluitend worden herroepen met 
toestemming van de Bestuurders.

De lijst van de adressen en telefoonnummers is terug te vinden in Contact opnemen 

met de Vennootschap.

Rekeningminima Om een rekening te openen en te houden: $100.000 of €100.000 

(Beleggersaandelen); $500.000 of €500.000 (Institutionele Aandelen).

De Bestuurders kunnen afzien van de minimale inschrijvingsniveaus.

Aankoopprijs Beleggersaandelen “Euro” en Institutionele Aandelen “Euro”, Institutionele Aandelen 

“Euro Hedged” en Beleggersaandelen “U.S. Dollar” en Institutionele Aandelen “U.S. 

Dollar” zijn verkrijgbaar tegen hun Netto Vermogenswaarde per Aandeel op de betrokken 

Handelsdag.

De Vennootschap of haar agenten rekenen geen aankoopvergoeding of verkoopkosten 

of -commissie aan bij inschrijving op de Aandelen.

Inschrijving in natura De Vennootschap kan instemmen met een inschrijving in natura van het soort activa 

waarin het Fonds kan beleggen, conform de vereisten zoals beschreven in het hoofdstuk 

Aankoop van Aandelen in het Prospectus.

Uiterste tijdstip voor de 

inschrijvingen

Om een rekening te openen of uit te breiden: De Beheerder moet een correct 

ingevulde inschrijvingsovereenkomst ontvangen voor 11.00 uur (Ierse tijd) of 12.00 uur 

(Centraal-Europese tijd) (de “Verhandellimiet”) op de relevante Handelsdag. 

Inschrijvingsformulieren die na deze limieten worden ontvangen, zullen gewoonlijk 

worden behandeld als zijnde ontvangen op de volgende Werkdag.

De Bewaarder moet het inschrijvingsgeld in onmiddellijk beschikbare fondsen 

ontvangen vóór het uiterste tijdstip van de Bewaarder voor de betrokken valuta op de 

derde Werkdag (“Waarderingsdatum”) na de betrokken Handelsdag. Het uiterste tijdstip 

van de Bewaarder voor elke valuta is vastgelegd op het Formulier voor transacties en 

overschrijvingsinstructies dat bij de Inschrijvingsovereenkomst is gevoegd en is als volgt:

USD 16.30 u (United States Eastern Standard Time) op de Waarderingsdatum

EUR 15.15 u (plaatselijke tijd in Londen) op de Waarderingsdatum

De Bestuurders bepalen zelf of de inschrijvingsgelden ontvangen moeten zijn op de 

Handelsdag waarop de Aandelen moeten worden uitgegeven. Zij kunnen dit bijvoorbeeld 

eisen met betrekking tot nieuwe beleggers in de Vennootschap. De Bestuurders zullen 

hierbij rekening houden met de wettelijke aspecten, de factor tijd en andere 

overwegingen.

Conform de voorwaarden van de inschrijvingsovereenkomst aanvaarden de 

Aandeelhouders de verantwoordelijkheid en aansprakelijkheid ingeval zij er niet in zouden 

slagen het inschrijvingsgeld te betalen overeenkomstig de hierboven uiteengezette 
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procedures en limieten. Elke Aandeelhouder stemt ermee in dat alle kosten waarvoor de 

Aandeelhouder verantwoordelijk is als gevolg van zijn of haar falen het inschrijvingsgeld 

te betalen overeenkomstig de hierboven uiteengezette procedures en limieten, de 

Beheerder het recht geven om een bepaald aantal Aandelen in de Vennootschap die in 

handen zijn van de betrokken Aandeelhouder in te kopen om te voldoen aan de 

aansprakelijkheid van de Vennootschap en de opbrengsten uit zulke inkoop zullen 

worden betaald in de activa van het Fonds. Ingeval de inschrijvingsgelden niet worden 

bezorgd, zullen de betrokken Aandelen worden geannuleerd.

De Bestuurders kunnen inschrijvingsovereenkomsten aanvaarden na de 

Verhandellimiet op voorwaarde dat de inschrijvingsovereenkomst ontvangen is vóór de 

berekening van de Netto Vermogenswaarde per Aandeel op de Werkdag waar de 

inschrijvingsovereenkomst aan gerelateerd is.

Zie het hoofdstuk Aankoop van Aandelen van het Prospectus voor meer informatie.

Verkoop van Aandelen (Inkoop)
Hoe uw Aandelen te 

laten inkopen

Stuur via de post, per fax of, indien toepasselijk, via een toegelaten elektronisch 

communicatiemiddel een ondertekende brief of andere door de Administratief 

Beheerder aanvaarde autorisatie naar de Administratief Beheerder met opgave van de 

volledige naam, adres en rekeningnummer van de Aandeelhouder. Als de Aandeelhouder 

in de inschrijvingsovereenkomst heeft aangegeven vervolgorders via telefoon of, indien 

toepasselijk, een toegelaten elektronisch communicatiemiddel te willen plaatsen, moet 

de Aandeelhouder contact opnemen met de Administratief Beheerder vóór het 

verstrijken van de dagelijkse verhandellimiet.

De inkooporders kunnen niet worden herroepen zonder de toestemming van de 

Vennootschap, tenzij de inkoop van Aandelen reeds tijdelijk was opgeschort.

Inkooporders voor Beleggersaandelen “Euro”, Institutionele Aandelen 
“Euro” en Institutionele Aandelen “Euro Hedged” zullen worden betaald 
in euro. Inkooporders voor Beleggersaandelen “U.S. Dollar” en 
Institutionele Aandelen “U.S. Dollar” zullen worden betaald in US dollar.

Er worden geen opbrengsten uit de inkoop overgemaakt aan de beleggers 
tot de Beheerder het originele inschrijvingsformulier heeft ontvangen, 
alle vereiste controles tegen het witwassen van geld zijn uitgevoerd en de 
originele overschrijvingsinstructies zijn ontvangen.

Alle opbrengsten uit de inkoop worden uitbetaald op een rekening op 
naam van de belegger. Betalingen aan derden zijn niet toegestaan.

Uiterste tijdstip voor de 

inkopen

De Beheerder moet een correct ingevuld inkoopformulier ontvangen voor 11.00 uur (Ierse 

tijd) of 12.00 uur (Centraal-Europese tijd) (de “Verhandellimiet”) op de betrokken 

Handelsdag. De inkooporders die na deze tijdstippen worden ontvangen, zullen 

normaliter worden behandeld als zijnde ontvangen op de volgende Werkdag.

De opbrengsten uit de inkoop zullen normaal gezien op de derde Werkdag na de 

relevante Handelsdag uitbetaald worden.

Inkoopprijs De Aandelen worden ingekocht tegen een prijs die overeenkomt met de Netto 

Vermogenswaarde per Aandeel op de betrokken Handelsdag na de ontvangst van !

het inkoopverzoek.

Inkoop - Uitstel en 

inkoop in natura

Indien een Aandeelhouder de inkoop verzoekt van Aandelen ten bedrage van 5% of 

meer van het totale aantal uitstaande Aandelen in het Fonds, kunnen de Bestuurders 

naar eigen keuze aan het inkooporder voldoen door hetzij:

n de inkoop uit te stellen van de Aandelen die deze limiet van 5% overschrijden; of

n activa van het Fonds in natura uit te keren, op voorwaarde dat de activaspreiding 

onderworpen wordt aan goedkeuring door de Bewaarder, deze betaling geen 

wezenlijke schade berokkent aan de belangen van de andere Aandeelhouders en de 

Aandeelhouder die om de inkoop verzoekt het recht heeft de Bestuurders de opdracht 

te geven deze activa voor zijn rekening te verkopen. De betrokken Aandeelhouder zal 

de opbrengst van de verkoop ontvangen na aftrek van alle rechten en lasten.
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Als de uitstaande inkooporders van Aandeelhouders op een gegeven Handelsdag in 

totaal 10% of meer bedragen van het totale aantal Aandelen van het Fonds of een klasse 

dat op dat moment in omloop is, kunnen de Bestuurders naar eigen keuze de inkoop 

weigeren van een door hen bepaald aantal van de Aandelen van het Fonds of de klasse 

die deze limiet van 10% overschrijden. 

Zie het hoofdstuk Verkoop van Aandelen van het Prospectus voor meer informatie.

Gedwongen inkoop De belegging van een Aandeelhouder kan gedwongen ingekocht worden onder de 

volgende omstandigheden:

n Indien een inkooporder als resultaat zou hebben dat de Netto Vermogenswaarde van 

de Aandelen in bezit van een Aandeelhouder zou dalen onder $ 50.000, € 50.000 of !

¥ 5 miljoen, dan kan de Vennootschap de inkooporder beschouwen als een order om 

het volledige Aandelenbezit terug te kopen. Indien voor het Fonds een 

inkoopvergoeding geldt, is die inkoopvergoeding van toepassing op alle dergelijke 

inkopen, tenzij de Beheerder anderszins beslist.

n Ingeval de Netto Vermogenswaarde van het Fonds onder $15 miljoen of het equivalent 

hiervan in een andere valuta zou dalen.

Zie het hoofdstuk Verkoop van Aandelen van het Prospectus voor meer informatie.

Ruilen en omzetten van Aandelen
Ruilen tussen Fondsen De Aandeelhouders kunnen hun Aandelen omruilen naar dezelfde Aandelenklasse van 

een ander Vanguard Fonds. 

Er kan een aankoopvergoeding aangerekend worden voor het ruilen van Aandelen 

tussen het Fonds en een ander fonds als voor het nieuwe Fonds inschrijvingskosten 

worden aangerekend. In voorkomend geval kan ook een inkoopvergoeding aangerekend 

worden. Het ruilen van Aandelen tussen fondsen waarvan de basisvaluta’s niet 

overeenkomen, zal door de Beheerder worden gefaciliteerd. De belegger zal de risico’s en 

kosten van de omzetting in een andere valuta dragen. Deze kosten zullen worden 

ingehouden op het inschrijvingsbedrag. Elk verzoek tot omruiling van Aandelen dat 

ontvangen is of geacht wordt te zijn ontvangen door de Vennootschap kan uitsluitend 

worden herroepen met toestemming van de Bestuurders.

Omzetten tussen 

Aandelenklassen

Indien de waarde van de Institutionele Aandelen van een Aandeelhouder onder !

€500.000 (voor “Euro” Aandelen) of $500.000 (voor “U.S. Dollar” Aandelen) daalt, kan 

de Vennootschap overgaan tot de gedwongen omzetting van deze Institutionele 

Aandelen naar Beleggersaandelen. Indien de waarde van de Beleggersaandelen van een 

Aandeelhouder €500.000 (voor “Euro” Aandelen) of $500.000 (voor “U.S. Dollar” 

Aandelen) bereikt of overtreft, kan deze Aandeelhouder zijn Beleggersaandelen omzetten 

in Institutionele Aandelen.

Zie het hoofdstuk Omzetten en ruilen van Aandelen van het Prospectus voor !

meer informatie.

Andere regels
Schriftelijke instructies De Bestuurders, en de Beheerder als hun afgevaardigde, behouden zich het recht voor 

voldoende bewijs van bevoegdheid te eisen bij een inschrijvingsorder op Aandelen en 

kunnen een dergelijk order geheel of gedeeltelijk verwerpen om welke reden ook. In dat 

geval zal het inschrijvingsgeld of het saldo daarvan aan de aanvrager worden 

teruggegeven door overschrijving op de rekening van de aanvrager.

Aansprakelijkheid bij 

fraude

Conform de bepalingen van de inschrijvingsovereenkomst machtigt een Aandeelhouder 

de Vennootschap te handelen naar elke fax of andere schriftelijke instructies van een 

persoon (of personen in het geval van gezamenlijk bezit) die zich aandient als 

gevolmachtigde en die de Vennootschap redelijkerwijze niet in twijfel trekt.

De Vennootschap en de Beheerder zullen niet aansprakelijk zijn voor enig verlies, 

kosten of uitgaven voortvloeiend uit of in verband met enige ongeoorloofde of 

frauduleuze instructies.
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Sluiten van het Fonds 

voor verdere 

inschrijvingen of 

omruilingen

Het Fonds kan naar keuze van de Bestuurders gesloten worden voor inschrijvingen in of 

omruilingen naar het Fonds (maar niet voor inkoop of omruilingen uit het Fonds). In zulke 

omstandigheden kan het Fonds gesloten worden zonder voorafgaande kennisgeving aan 

de Aandeelhouders; zij zullen echter in het volgende verslag in kennis gesteld worden 

van een dergelijke sluiting. Tevens kan het Fonds, naar keuze van de Bestuurders, 

heropend worden voor de inschrijvingen of omruilingen zonder voorafgaande 

kennisgeving aan de Aandeelhouders, die in het volgende verslag hiervan in kennis zullen 

worden gesteld.

Buitengewone 

omstandigheden

Een inschrijvingsverzoek of een inkooporder dat ontvangen wordt tijdens een periode 

waarin de handel in Aandelen tijdelijk is opgeschort, zal beschouwd worden als zijnde 

ontvangen op de eerste Werkdag nadat de handel is hervat, tenzij het verzoek of de order 

herroepen wordt. 

Zie het hoofdstuk Tijdelijke schorsing van transacties van het Prospectus voor meer 

informatie.

Beleggen bij de 

Vennootschap via 

andere instellingen

Financiële entiteiten die niet gerelateerd zijn aan de Vennootschap, zoals banken, 

verzekeringsmaatschappijen, onafhankelijke financiële adviseurs en financiële 

tussenpersonen, kunnen beleggers adviseren om te beleggen in het Fonds of kunnen 

transacties in het Fonds uitvoeren in naam van hun klanten. Deze entiteiten kunnen 

vergoedingen aanrekenen voor deze diensten (die rechtstreeks door de belegger en niet 

uit het inschrijvingsgeld betaalbaar zijn) naast de hiervoor vermelde kosten.

Wij adviseren de beleggers dan ook bij de financiële bemiddelaar te informeren naar 

de bijkomende vergoedingen, speciale voorwaarden, bijkomende diensten of een ander 

beleid.

Actualisering van de financiële documentatie van het Fonds 
Bevestiging Aandeelhouders die Aandelen kopen of ze laten inkopen of ruilen, ontvangen een 

bevestiging van transactiedatum en bedrag. Er zullen geen aandeelcertificaten worden 

uitgegeven.

Portefeuille-overzichten De Aandeelhouders ontvangen een maandelijks overzicht van hun portefeuille met hun 

rekeningsaldi en de in de loop van de betrokken periode aangekochte, verkochte en/of 

geruilde Aandelen.

Jaarverslagen en 

halfjaarverslagen

In april en augustus worden uitgebreide financiële verslagen over het Fonds gepubliceerd 

en naar de Aandeelhouders verstuurd.

Contact opnemen met de Vennootschap
Voor informatievragen 

en documentatie

Kijk op http://global.vanguard.com, 24 uur per dag, 7 dagen per week, of bel het 

onderstaande nummer tijdens kantooruren.

Postadres Vanguard Investment Series plc–Vanguard Euro Investment Grade Bond Index Fund
 "o J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited

JP Morgan House

International Financial Services Centre

Dublin 1

Ierland

Telefoon en fax Telefoon: 353-1-612-3226 

Fax: 353-1-612-3067
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Algemene informatie
Geen van de Bestuurders heeft een veroordeling opgelopen of is failliet verklaard of is onderdeel geweest van een 

individuele minnelijke schikking of is onder het beheer van een curator geplaatst inzake de door hem gehouden activa. 

Geen van de Bestuurders was een bestuurder met een uitvoerend mandaat bij enige vennootschap op het moment van 

of binnen de 12 maanden die voorafgaan aan het faillissement van die vennootschap, het onder het beheer van een 

curator plaatsen, de vrijwillige liquidatie door de schuldeisers, de vrijwillige regeling of samenstelling of regeling met de 

schuldeisers in het algemeen. Er zijn geen officiële berispingen uitgevaardigd jegens een Bestuurder door welke 

officiële of reglementaire instantie ook en geen van de Bestuurders heeft ooit het verbod gekregen van een rechtbank 

om het mandaat van bestuurder van een vennootschap uit te oefenen of om deel uit te maken van het beheer of de 

leiding van welke vennootschap dan ook. Geen van de Bestuurders was een partner in enig partnership op het moment 

van of binnen de 12 maanden die voorafgingen aan de opgelegde liquidatie, gerechtelijk akkoord of vrijwillige regeling 

van het partnership. Van geen van de Bestuurders zijn de activa, of de activa van een partnership waarin hij een partner 

was, binnen de 12 maanden nadat hij ophield een partner te zijn in het partnership onder het beheer van een curator 

geplaatst.

Een memorandum met de namen van alle vennootschappen en partnerships waarin de Bestuurders van de 

Vennootschap bestuurders of partners waren tijdens de afgelopen vijf jaren, naast de vermelding of de betrokkene nog 

steeds een bestuurder of partner van de betrokken vennootschap of het betrokken partnership is, kan geraadpleegd 

worden ten kantore van Goodbody Stockbrokers, Ballsbridge Park, Ballsbridge, Dublin 4, Ierland.



15

Glossarium van beleggingsbegrippen
Actief beheer
Een beleggingsstrategie die erop gericht is betere rendementen te 

behalen dan het gemiddelde rendement van de financiële markten. 

Actieve beheerders baseren zich op onderzoek, marktvoorspellingen 

en hun eigen oordeel en ervaring bij het selecteren van de effecten 

die ze kopen en verkopen.

Beleggingsbeheerder
Een organisatie die belast is met de dagelijkse beslissingen over de 

beleggingen van een fonds.

Contante beleggingen
Kasdeposito’s, kortlopende bankdeposito’s en 

geldmarktinstrumenten, waaronder Amerikaanse schatkistbiljetten, 

bankdepositocertificaten (CD’s), terugkoopovereenkomsten, 

handelspapier en bankaccepten.

Fonds
Een beleggingsmaatschappij die het geld van een groot aantal 

mensen samenlegt en dit belegt in een waaier van effecten teneinde 

na verloop van tijd een specifiek doel te bereiken.

Gewoon aandeel
Een effect dat eigendomsrechten in een vennootschap 

vertegenwoordigt. Een aandeelhouder heeft recht op een deel van 

de winst van de vennootschap, dat gedeeltelijk kan uitbetaald 

worden in de vorm van dividenden.

Hoofdsom
Het nominale bedrag van een schuldbewijs of het belegde 

geldbedrag. 

ICBE
Een Instelling voor de Collectieve Belegging in Effecten zoals 

gedefinieerd door de regelgeving van de Europese 

Gemeenschappen (Instellingen voor Collectieve Belegging in 

Effecten), 2003, zoals gewijzigd.

Index
Een niet-beheerde groep effecten waarvan het algemene rendement 

gebruikt wordt als graadmeter om het rendement van de 

beleggingen in een bepaalde markt te meten.

Kostenratio
Het percentage van het gemiddelde netto vermogen van een fonds 

dat in de loop van een boekjaar naar de betaling van de kosten gaat. 

De kostenratio omvat de beheerkosten - zoals vergoedingen voor 

beleggingsadvies, voor de verslaggeving, voor de boekhouding, en 

juridische en andere administratieve kosten - en 

distributievergoedingen. De transactiekosten voor het aankopen en 

verkopen in de portefeuille zijn hierin niet inbegrepen.

Mediane marktkapitalisatie 
De mediane marktkapitalisatie is een indicator van de grootte van de 

bedrijven waarin een fonds belegt. Dit middelpunt van de 

marktkapitalisatie (marktkoers x uitstaande aandelen) van de 

aandelen van een fonds wordt gewogen door de proportie van de 

activa van het fonds die belegd is in elk aandeel De aandelen die 

samen de helft van de activa van het fonds innemen, hebben een 

marktkapitalisatie boven de mediaan, en de rest eronder.

Netto Vermogenswaarde (NVW)
De totale marktwaarde van alle activa van een fonds, na aftrek van de 

verplichtingen, en gedeeld door het aantal uitstaande aandelen. De 

waarde van één aandeel wordt ook wel de aandeelwaarde of de 

aandeelkoers genoemd.

Obligatie
Een schuldbewijs dat wordt uitgegeven door een vennootschap, 

overheid of overheidsgerelateerde instelling, voor het geld dat ze 

lenen. In de meeste gevallen verbindt de uitgever zich ertoe de 

lening terug te betalen tegen een specifieke datum en tot die datum 

geregelde intrestbetalingen te doen.

Obligatie van beleggingskwaliteit
Een obligatie waarvan de kredietkwaliteit volgens de onafhankelijke 

instellingen voor obligatierating voldoende hoog is om ervan uit te 

gaan dat hoofdsom en intresten in de huidige economische 

omstandigheden op tijd betaald zullen worden. De obligaties in de vier 

hoogste categorieën worden geacht “van beleggingskwaliteit” te zijn.

Opbrengst
Inkomsten (rente of dividenden) die voortvloeien uit een belegging, 

en die uitgedrukt worden als een percentage van de prijs van de 

belegging.

Passief beheer
Een beleggingsstrategie met lage kosten, waarbij een fonds ernaar 

streeft een bepaalde marktreferentie-index of benchmark te volgen, 

veeleer dan te proberen het beter te doen. Wordt ook wel indexeren 

genoemd.

Totaal rendement
Een procentuele wijziging in de loop van een vastgelegde periode 

van de netto vermogenswaarde van een fonds, ervan uitgaande dat 

alle uitkeringen van dividenden en vermogenswinsten herbelegd 

worden.

Uitkering van vermogenswinsten 
Uitbetaling aan de aandeelhouders van een fonds van de winsten die 

het fonds realiseerde op met winst verkochte effecten, na aftrek van 

eventuele gerealiseerde verliezen.

Valutarisico
De mogelijkheid dat de waarde van een belegging afneemt door een 

ongunstige ontwikkeling in de wisselkoersen.

Volatiliteit
De schommelingen in waarde van een fonds of een ander effect. 

Hoe groter de volatiliteit van een fonds, hoe groter de 

schommelingen in het rendement van dat fonds.
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